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‘Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. 'OPCVM, objet du présent reporting,
n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et le capital n’est pas garanti. Avant d’investir, il est nécessaire de consulter le document d"information clé
pour I"investisseur (DIC) de I'OPCVM. Voir derniére page pour l'avertissement complet relatif ad cet OPCVM.
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Commentaire de gestion

Sur le mois de janvier 2026, le fonds VALBOA Exclusif progresse de 4% quand les grands indices sont stables sur le mois (CAC 40 a -0,28% et S&P 500 a +0,46% en Euros).

Si les sociétés ont finalement correctement encaissé les soubresauts provoqués par la guerre tarifaire américaine, ce choc d’incertitude a accentué la pression boursiére sur les
entreprises déja confrontées a une remise en cause de leur business model imputable a un déclin réel ou anticipé de positions de marché en raison :

* De I'intensification de la concurrence d’acteurs chinois, en partie redirigés vers I'Europe faute de débouchés américains (secteur automobile notamment) ;
 Et/ou d’interrogations persistantes sur la pérennité de certains modéles logiciels face aux promesses de I'lA.

Les grands gagnants sont les acteurs de la chaine du semiconducteur bien représentés dans le fonds (ASML et ASMi) ; les acteurs du logiciel ont été allégés (Microsoft) ou cédés (IBM).

Par ailleurs, les secousses géopolitiques du mois (Venezuela, Iran, Groenland) ont renforcé I'incertitude sur les perspectives de croissance mondiale. Deux enseignements majeurs en
ressortent :

o L’Europe devra assumer seule sa défense, avec des implications industrielles et budgétaires durables ;
e La pression baissiere sur le dollar pourrait se poursuivre, pesant sur les actifs américains les plus valorisés (treasuries au regard de la dynamique de dette publique, valeurs
technologiques).

Le fonds maintient sa position en Dassault Aviation, seconde position du portefeuille.

La défiance a I'égard du dollar s’est traduite par une recherche accrue d’actifs refuges (bitcoin, puis or et métaux précieux). Toutefois, cette dynamique ne saurait constituer une solution
pérenne via des actifs improductifs et difficilement évaluables, sans risque de formation de bulles financiéres. La position en Franco-Nevada, proxy sur le cours de I’or a ainsi comme en
2025 tres fortement contribué a nouveau a la performance du fonds. Malgré la correction de I'or sur la fin du mois de janvier, Franco-Nevada reste une des meilleures contributions a la
performance du fonds sur le mois.

A l'inverse, les actifs cotés européens, sans prétendre jouer le réle de valeurs refuges offrent néanmoins des perspectives de rendement/risque trés attractifs et justifient leur
surreprésentation dans le fonds (plus de 50% contre 25% pour les actions américaines) avec une exposition nette de 30% contre légérement négative sur la poche américaine. Suite a
une performance de la stratégie de 4% en un seul mois, le poids du cash est relevé a 14% et I'exposition nette réduite a 27.5%.
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Chiffres clés

Taux d'investissement 85,5%
Exposition nette 27,5%
Nb de lignes en portefeuille 18
Capitalisation Sup.a 25Mds€ 79%
Capitalisation 10Mds€ a 25Mds€ 6%
Capitalisation Inf. a 10Mds€ 0%
Actif net (M€) 17,7M€
Pondération moyenne 5,02%
Capitalisation moyenne (M€) 472 985 M€
1 an glissant Indice Fonds
Performance 5,0% 5,9%
Volatilité 0,2% 8,3%
LYXOR SMART OVERNIGHT RETURN 9,8%
FRANCO-NEVADA CORP 8,4%
DASSAULT AVIATION SA 6,3%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 6,2%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 5,5%
ASM INTERNATIONAL NV +1,7%
ASML HOLDING NV +1,4%
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Disclaimer

La présente communication est uniqguement informative et ne saurait étre interprétée comme un conseil personnalisé et/ou une recommandation en investissement, une offre de vente, une sollicitation d’une offre d’achat ou la base d’un contrat
d’achat ou de vente d’un quelconque investissement ni comme un conseil juridique, fiscal, financier ou de toute autre nature Le traitement fiscal lié a I'investissement en parts d’OPCVM dépend de la situation de chaque investisseur ; il est donc
recommandé de consulter son conseiller fiscal.

Ce document est non contractuel.

Ce document contient des informations, notamment des éléments sur des performances d’investissements, concernant un organisme de placement en valeur collective (OPCVM). LBO France ne saurait étre tenu responsable d’une décision
d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base de ces informations. L'OPCVM présenté peut ne pas étre autorisé a la commercialisation dans votre pays de résidence.

Les performances antérieures ne préfigurent nullement des performances futures. La valeur liquidative des investissements peut diminuer ou augmenter selon les fluctuations des marchés et I'investisseur peut ne pas récupérer le capital investi. Les
données de performance présentées ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts et ne tiennent pas compte de la fiscalité du pays de résidence de I'investisseur. Les instruments financiers a I'actif de
cet OPCVM connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Les informations sur les valeurs ne sauraient étre assimilées a une opinion de LBO France sur I’évolution prévisible desdites valeurs. La composition du portefeuille est susceptible d’évoluer dans le temps. LBO France ne saurait étre tenu responsable de
de la qualité ou I'exactitude des informations et données économiques issues de tiers.

L’investisseur est seul juge du caractére approprié des opérations qu’il pourra étre amené a conclure. Avant toute transaction, 'investisseur doit prendre connaissance des documents pertinents : document d’informations clés pour I'investisseur,
prospectus, reglement, accessibles sur le site internet suivant: www.Ibofrance.com.

Les parts de 'OPCVM présenté n’ont pas été ni ne seront enregistrées en vertu du Securities Act de 1933 ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain. En conséquence, ces parts ne pourront pas étre cédées, offertes ou vendues,
directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique pour le compte ou au bénéfice de toute « US Person ».

Ce document ne peut étre ni reproduit, ni diffusé, intégralement ou en partie, sans le consentement écrit préalable de LBO France. LBO France n’est pas responsable de I'usage qui serait fait de tout ou partie de cette présentation par une tierce partie
non dument autorisée.

Principaux risques associés au produit : risque de capital et de performance, risque actions, risque de concentration, risque inhérent a la gestion discrétionnaire dont les descriptifs figurent dans le prospectus de ’'OPCVM.
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